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จึงมีความเส่ียงที่ผู้ลงทุน

อาจสูญเสียเงินลงทุนจ านวนมาก
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Robot & Automation Producer

Source: IFR World Robotics 2018
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Industry 4.0Industry 4.0

Keyence Fanuc

EPS Growth FY2019 

(Estimated)

6.5% -35.1%

EPS Growth FY2020 

(Estimated)

13.5% 23.8%

Forward PE

2020

26.4 27.7

Source: Bloomberg as of 31 May 2019

ยุค Industry 4.0 คือ การยกระดับอุตสาหกรรมการผลิตให้เป็นโรงงานอจัฉริยะ (Smart Factory)

โดยประยุกต์ใช้วิวัฒนาการความก้าวหน้าของเทคโนโลยี เช่น Automation และการเชื่อมต่อข้อมูลกับ

Internet of Things ท าให้อุปกรณ์สามารถเชื่อมตอ่ รวบรวมและแลกเปล่ียนข้อมูล Real-time ระหว่างกัน 

• ท าให้สายการผลิตมีประสิทธิภาพที่ดีย่ิงขึ้น 

• สามารถควบคุมเวลา และ

• ลดต้นทุนการผลิตอย่างชัดเจน โดยการสร้างมาตรฐานการผลิต และลดข้อบกพร่อง (Defect)
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Semiconductor

Intel Nvidia

EPS Growth FY2019 

(Estimated)

-6.4% -20.4%

EPS Growth FY2020 

(Estimated)

4.9% 32.9%

Forward PE

2020

9.6 19.4

Global Semiconductor Sales

เรามองว่า การเข้าสู่ยุค 5G จะท าให้ผู้ผลิต Semiconductor ได้รับประโยชน์เป็นรายแรก

เพราะอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ทกุชนิดที่สามารถการเชื่อมต่ออินเตอร์เน็ต อาทิ อุปกรณ์ส่ือสาร

เครื่องใช้ไฟฟ้าสมัยใหม่  จะต้องเปล่ียนไปใช้อุปกรณ์หรือ ชิพ (Chip) ที่รองรับคลื่น 5G 

ตามกราฟยอดขาย Semiconductor ข้างต้น

Source: Bloomberg as of 31 May 2019

4G

Trade war &

Smartphone

Slowdown

ตั้งแตเ่ทคโนโลยี 4G ถูกน ามาใช้เป็นครั้งแรกในปี 2009 

ยอดขายมีการเติบโตอย่างต่อเนื่อง

เราคาดว่าพฤติกรรมแบบเดียวกันนี้ จะเกิดขึ้นอีกครั้ง

เมื่อมีการเริ่มต้นใช้งาน 5G อย่างจริงจัง
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Robot Assisted Healthcare/Production

Intuitive 

Surgical iRobot

EPS Growth FY2019 

(Estimated)

6.6% -16.5%

EPS Growth FY2020 

(Estimated)

15.3% 10.3%

Forward PE

2020

34.4 18.0

ผู้ประยุกต์ใช้ Robotics และ Automation เพื่อใช้ในการด าเนินธุรกิจและพัฒนาผลิตภณัฑ์

ProductionProduction

HealthcareHealthcare

Credit Image: macrovector – Freepik.com, Source: Bloomberg as of 31 May 2019

ผู้พัฒนาหุ่นยนต์ผ่าตดัที่เรียกว่า

The da Vinci Surgical System

ซึ่งสามารถท าการผ่าตัดที่ต้องใช้

ความละเอียด รวมถึงการผ่าตัดที่

มีความซับซ้อนได้เป็นอย่างดี

อุตสาหกรรมการแพทย์สมัยใหม่ให้ความส าคัญกับความละเอียดและ

ความแม่นย า ซึ่งการน าหุ่นยนต์เข้ามาใช้ในการท างาน จะสามารถช่วยให้

การท างานมีประสิทธิภาพมากย่ิงขึ้น เช่น 

• แขนกลผ่าตัดจะเพิ่มความแม่นย า กระทบอวัยวะอื่นน้อย คนไข้มี

แผลเล็กลง พักฟื้นสั้นลง

• รวมถึงการทดแทนพยาบาลเข้าเวรกลางคืนด้วยการใช้หุ่นยนต์

นอกจากการใช้งานในโรงพยาบาลแล้ว ยังมีการใช้เทคโนโลยีเกี่ยวกับ

สุขภาพอื่นๆ อีกมากมาย เช่น เครื่องวัดระดับน้ าตาลในร่างกาย

แบบต่อเนื่อง โดยการติดต้ังเซนเซอร์ขนาดเล็กไว้ที่ปลายนิ้วมือ

ผู้ผลิตที่มีการน าหุ่นยนต์มาใช้สายการผลิต

เช่น แขนกลการผลิต ซึ่งสามารถตั้งโปรแกรม

ให้ท างานตามค าสั่ง ได้เสถียร รวดเร็ว สายการผลิต

อัตโนมัติสามารถลดต้นทุนและลดความผิดพลาดจาก

การใช้แรงงานคน และสามารถควบคุมอัตราการผลิตได้

อย่างแม่นย า

Robot Assisted Healthcare
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AI Enterprise

Microsoft ServiceNow

EPS Growth FY2019 

(Estimated)

18.1% 27.5%

EPS Growth FY2020 

(Estimated)

11.2% 34.8%

Forward PE

2020

24.3 61.3

Source: Bloomberg as of 31 May 2019

Microsoft Azure AI เป็นผู้พัฒนารายแรก

ที่สามารถพัฒนา AI ให้มีความสามารถเทียบเท่ามนุษย์

ในด้านต่อไปนี้ : 

ผู้ให้บริการ Business Solution การบริหารจัดการ

งาน ระบบ IT และ HR ในองค์กร โดยใช้ AI ช่วยจัดการ

ท างานให้ง่ายและมีประสิทธิภาพยิ่งขึ้น

Vision

Object Recognition

Speech

Speech Recognition

Language

Machine Translation

Source: Microsoft Azure’s Website

AI Enterprise หรือการใช้เทคโนโลยี AI เข้ามาใช้ในองค์กรเพื่อเพิ่ม

ประสิทธิภาพในการท างานมากขึ้น ในด้านการเชื่อมโยงข้อมูล ท าให้ทุกฝ่าย

ขององค์สามารถอัพเดทและเข้าถึงข้อมูลแบบ Real time ช่วยพยากรณ์

ยอดขายและวัตถุดิบการผลิต การบริหารทรัพยกรในองค์กร

ปัจจุบันเทคโนโลยี AI Enterprise สามารถน าไปใช้ได้กับทุกฝ่ายอาทิ ฝ่าย

การขาย IT HR Marketing หรือ Digital Marketing ทั้งนี้หลายองค์กรเริ่ม

ให้ความส าคัญ โดยการคาดการณ์ว่าในปี 2019 จะมีองค์กรที่ใช้งาน

Software หรือ บริการที่เป็น Cloud-based Artificial Intelligence เพิ่มขึ้น

87%

83%

ในกลุ่มบริษัทที่ใช้ AI Software มีการคาดการณ์ว่า ในปี 2020 :

Software ของบริษัทที่มี AI จะขยายตัวขึ้นเป็น

Cloud-based AI platform จะขยายตัวขึ้นเป็น

Source: Deloitte TMT Predictions 2019
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AI Consumer

Tencent Google

EPS Growth FY2019 

(Estimated)

21.0% -

EPS Growth FY2020 

(Estimated)

24.2% 13.6%

Forward PE

2020

23.4 16.9

Artificial Intelligence (AI) ที่อาจมองเป็นเรื่องไกลตัว

แท้จริงแล้ว AI ได้แฝงตัวเข้ามามีบทบาทอยู่ในการชีวิตประจ าวันโดยที่เราไม่รู้ตัว

Credit Image: leadspaceSource: Bloomberg as of 31 May 2019

AI ที่สามารถเขียน Email ให้โดยใช้ Prediction/Cognition คาดการณ์ส่ิงที่ผู้ใช้เขียน 

หรือ เป็นรูปประโยคที่ถูกใช้บ่อยๆ ท าให้ลดการเขียนซ้ าซ้อน/ค าผิด อีกทั้งยังช่วย

ประหยัดเวลาในการท างาน

Tencent ให้ความส าคัญมากกับเทคโนโลยี AI โดยมีการตั้ง 

Lab ภายในองค์กร ได้แก่ Tencent AI Lab และ Tencent

YouTu Lab เพื่อศึกษาและพัฒนา AI เพื่อใช้ในบริการ

ของ Tencent เช่น ใน QQ และ WeChat

AI กับการจัดการหน้า News Feed เพื่อให้เจ้าของบัญชีเหน็ส่ิงที่นา่สนใจ นอกจากนี ้AI 

ยังช่วยจัดการ Ads ที่จะปรากฏบนหน้า Feed เพื่อเพิ่มโอกาสที่สินค้าใน Ads จะถูกซื้อ 

เนื่องจากผู้ใช้บัญชี Facebook จะคลิกเข้าไปดู Ads มากขึ้น หากเป็นส่ิงที่เขาสนใจ
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AI Commerce

Amazon Sea

EPS Growth FY2019 

(Estimated)

26.7% 10.9%

EPS Growth FY2020 

(Estimated)

34.5% 72.2%

Forward PE

2020

36.2 -

การช้อปปิ้งออนไลน์ได้พัฒนาขึ้นอย่างรวดเร็ว การค้นหาสินค้า ท าได้ง่ายและรวดเร็วมากขึ้น 

เพียงถ่ายรูปสินค้า ระบบจะท าการค้นหาสินคา้ประเภทและสีเดียวกันกับรูปภาพ

นอกจากนี้ผูใ้ห้บริการหันมาให้ความส าคัญด้าน Personalized Service มากขึ้น โดยการศึกษา

พฤติกรรมและแนวโน้มการเลือกดูสินค้า ท าให้สินค้าแนะน าบนหน้าแรกของ Platform จะเป็นประเภทสินค้า

ที่ลูกค้าสนใจ รวมถึงการเก็บข้อมูลการเลือกดูสินค้าเพือ่แนะน าสินคา้อื่นๆ

Source: invespcro.com, Bloomberg as of 31 May 2019

45% ของ online shoppers มีแนวโน้มจะ

ซื้อของบน Website ของ E-commerce 

ที่มีการแนะน าแบบ Personalized

59% ของ Marketers พบว่าการ 

Personalized Online Store ช่วยให้ 

ROI สูงขึ้น

59%

45%
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Target Allocation*

Robot & Automation Producer

Semiconductor

Robot Assisted Healthcare / Production

AI Enterprise

AI Consumer

AI Commerce

*ท้ังน้ี อัตราส่วนดังกล่าวสามารถปรับเปลี่ยนได้

โดยขึ้นอยู่กับสภาวะการลงทุน ณ ขณะน้ัน

และ/หรือ ดุลยพินิจของผู้จัดการลงทุน

15%

5%

10%

40%

15%

15%

By Theme

By Securities

ASP-ROBOT 55%

ลงทุนในกองทุน AXA World Funds

Framlington Robotech

30%

15%

กระจายการลงทุน

ในกองทุนรวม ETF

ลงทุนในหุ้นโดยตรง
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Source : Asset Plus Fund Management Fund as of 31 May 2019

ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นการยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ตั้งแต่

ต้นปี

3 เดือน

(ตามช่วงเวลา)

6 เดือน

(ตามช่วงเวลา)

1 ปี

(ต่อป)ี

3 ปี

(ต่อปี)

5 ปี

(ต่อปี)

10 ปี

(ต่อปี)

ตั้งแตจ่ัด

ตั้งกองทนุ

(04/09/2560)

(ต่อปี)

ผลตอบแทนกองทุนรวม(%) 10.77 -3.69 0.64 -11.59 - - - -2.80

ผลตอบแทนดัชนีช้ีวัด(%)** 9.31 -1.05 1.90 -0.47 - - - 3.70

ความผันผวนของผลการด าเนินงาน (%) 16.15 16.37 18.38 18.26 - - - 16.72

ความผันผวนดัชนีช้ีวัด (%)** 9.59 9.03 11.53 10.89 - - - 9.88

ดัชนีช้ีวัด : ** MSCI AC Word NETR USD Index สัดส่วน 90%ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเสีย่งด้านอัตราแลกเปลีย่นเพื่อค านวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท 

ณ วันที่ลงทุน Bloomberg Barclays Global Aggregate Total Return Index Value Hedged USD สัดส่วน 10% ปรับด้วยต้นทุน การป้องกันความเสี่ยงด้าน

อัตราแลกเปลี่ยนเพื่อค านวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท

Cumulative Returns

-20.00%

-15.00%

-10.00%

-5.00%

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

Sep-17 Mar-18 Sep-18 Mar-19

ASP-ROBOT -2.80% since inception

MSCI World    3.70% since inception

สถานการณ์ด าเนนิการต่อตา้นคอร์รัปชัน่ : ได้รับการรับรอง CAC จากโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริตของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย

ผู้ลงทนุ “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ” ในสภาวการณป์กตจิะท าการปอ้งกนัความเสีย่งดา้นอตัรา

แลกเปลีย่นเงนิตราตา่งประเทศเกอืบทัง้หมดในอตัราไมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ 90 ของมลูคา่เงนิลงทนุตา่งประเทศ อย่างไรกด็ ีในกรณทีีส่ภาวการณไ์มป่กต ิอาจพิจารณา

ป้องกนัความเสีย่งตามดลุยพนิจิของผูจ้ัดการกองทนุซึง่ผูล้งทนุอาจขาดทนุหรอืไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นหรือไดร้บัเงนิคนืต่ ากวา่เงนิทนุเริม่แรกได้

ผลการด าเนนิงานในอดตีของกองทนุ ASP-ROBOT

ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นการยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต
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